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Termin

wejscia w Zycie
zmian:
01.03.2021r.

Wpis do rejestru
akcjonariuszy jako
przestanka

przeniesienia akcji

Wytgczenie
konstytutywnego
wpisu w
odniesieniu do
zdarzen
powodujqcych
przejscie akcji z
mocy prawa

PIS DO REJESTRU
AKCJONARIUSZY JAKO PODSTAWA
NABYCIA AKCJI

Z dniem 1 marca 2021 r. uregulowania odnoszace sug do
niepublicznych spotek akcyjnych ulegaja fundamentalnej zmianie.
Dokumenty akcji imiennych i akcji na okaziciela zostajq zastapione
zdematerializowanymi  akcjami zaplsywanyml W rejestrach
akcjonariuszy, prowadzonyml przez uprawnione podmioty (np. domy
maklerskle) z ktorymi spo{kl zawar{y stosowne umowy. Istotnej
zmianie ulegaja przy tym rowniez zasady dotyczace rozporzadzania
akcjami.

Dotychczas przeniesienie akcji imiennych wymagato pisemnego
oswiadczenia oraz przeniesienia posiadania akcji. Natomiast
przeniesienie akcji na okaziciela wymagato wydania dokumentu akgji.

Od 1 marca 2021 r. co do zasady nabycie zaréwno akcji imiennych jak i na
okaziciela nastepowac’ bedzie z chwily dokonania w rejestrze
akcjonariuszy wpisu wskazujacego nabywce, liczbg oraz rodzaj, serie
i numery albo kody emisji nabytych akcji. W rezultacie umowa sprzedazy
akcji bedzie wywotywac wytacznie skutek zobowwgzumcy a przeniesienie
tytutu do sprzedawanych akcji nastapi dopiero z chwilg dokonania
odpowiedniego wpisu do rejestru akcjonariuszy przez podmiot
prowadzacy ten rejestr.

Wpis w rejestrze akcjonariuszy bedzie miat réwniez rozstrzygajace
znaczenie z punktu widzenia relacji akcjonariusza wobec spétki. Wobec
spotki za akcjonariusza uprawnionego do wykonywania praw
i obowigzkéw z akcji (takich jak np. prawo do dywidendy, prawo
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu akcjonariuszy czy prawo gtosu na
walnym zgromadzeniu akcjonariuszy) bedzie uznawana jedynie osoba
wpisana do rejestru akcjonariuszy.

MYJATKI

Zasada, zgodnie z ktdra nabycie akcji nastepuje z chwilg dokonania
odpowiedniego wpisu w rejestrze akcjonariuszy nie dotyczy sytuacji,
w ktorych przejscie tytutu do akcji nastepuje z mocy prawa, np.:

— objecia akcji (z wyjatkiem objecia akcji w konsekwencji ich
warunkowej emisji);

— przejicia  akgji lub

windykacyjnego;

wskutek powotania do spadku zapisu

— przejscia akcji w drodze wniesienia akgcji jako wktadu niepienieznego
do spotki;
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przejsaa akcji w drodze potaczenia, podziatu lub przeksztatcenia
spotki.

EROCEDU RA DOKONYWANIA
WPISU DO REJESTRU
AKCJONARIUSZY

Wpis w rejestrze akcjonariuszy polega na ujawnieniu prawa, jego zmianie
badz wykresleniu. Wpisy dokonywane s3 przez podmiot prowadzacy
rejestr akcjonariuszy co do zasady w terminie siedmiu dni:

na zadanie spotki (m.in. w przypadku wpisu akcji nowych emisji,
wykreslenie umorzonych akcji oraz ujawnienia przystugujacych
spotce akcji wtasnych);

na zadanie osoby majacej interes prawny w dokonaniu wpisu
(m.in., nabywcy akcji, zastawnika); lub

z urzedu (m.in. w przypadku zajecia praw majatkowych przez
komornika czy przekazania zawiadomienia w ramach egzekucji
administracyjnej).

W przypadku wpisu nabywcy akcji do rejestru akcjonariuszy w zwigzku
zzawarciem umowy nabycia akcji procedura wskazana w przepisach
obejmuje nastepujace dziatania:
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zgtoszenie zadania i dokumentow uzasadniajacych dokonanie
wpisu

Osoba zadajgca wpisu powinna przedtozy¢ podmiotowi
prowadzacemu rejestr akcjonariuszy zadanie i dokumenty
uzasadniajace dokonanie wpisu. W przypadku nabycia akcji bedzie to
przede wszystkim umowa sprzedazy akcji. Przepis nie precyzuje
formy, w jakiej powinny zostaC przekazane dokumenty, a wiec
ewentualna konieczno$¢ ztozenia oryginatdbw moze wynikacd
zwymogdéw przyjetych przez dany podmiot prowadzacy rejestr
akcjonariuszy.

badanie zadania

Po otrzymaniu zadania dokonania wpisu wraz z dokumentami
uzasadniajacymi zadanie, podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy
bada tresc i forme tych dokumentéw. Podmiot ten nie ma obowigzku
badania zgodnosci z prawem oraz prawdziwosci dokumentéw
uzasadniajacych dokonanie wpisu (w tym autentycznosci podpisow),
chyba, ze powezmie w tym wzgledzie uzasadnione watpliwosci.
W ramach prowadzonego badania podmiot prowadzacy rejestr jest
zobowigzany uwzglednic ograniczenia co do rozporzadzania akcjami.

zawiadomienie o zamiarze wpisu
Przed dokonaniem wpisu, podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy

powiadamia zbywce o tresci zamierzonego wpisu. Wymogu
zawiadomienia nie stosuje sie, jezeli zbywca wyrazi zgode na wpis.
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Zmiana zasad
rozporzgdzania
akcjami wymaga
odzwierciedlenia
w umowach
sprzedazy akcji.

e zawiadomienie o wpisie lub niedokonaniu wpisu

O dokonanym wpisie podmiot prowadzacy rejestr akcjonariuszy
niezwtocznie powiadamia osobe Zzadajgcg wpisu oraz spotke.
Zawiadomienie nie jest kierowane do osoby, ktérej uprawnienie
zostaty wykreslone tj. sprzedajacego akcje chyba ze ten ztozy réwniez
(obok nabywcy) wniosek o wpis przeniesienia akcji do rejestru
akcjonariuszy.

Jezeli podmiot prowadzacy rejestr zdecyduje o niedokonywaniu
wpisu, powinien niezwtocznie zawiadomi¢ o tym osobe z3dajaca
wpisu, podajac jednoczesnie przyczyny niedokonania wpisu.
Obowigzek wskazania przyczyn niedokonania wpisu ma utatwié
wnioskodawcy skorygowanie ewentualnych nieprawidtowosci.

W praktyce warto jeszcze przed finalizacja transakcji sprzedazy akcji
rozwazyC przedtozenie podmiotowi prowadzacemu rejestr projekty
stosownych dokumentow w celu ich weryfikacji i zgtoszenia
ewentualnych uwag. Zmniejszy to ryzyko odmowy wpisu nabywcy do
rejestru akcjonariuszy. Jest to tym bardziej istotne, ze przepisy nie
reguluja trybu zaskarzenia rozstrzygnie¢ podmiotu prowadzacego rejestr
akcjonariuszy. Wobec tego podmiot majacy interes we wpisie moze
dochodzi¢ swoich praw wytacznie na drodze sagdowe;j.

FAMIANY W UMOWACH SPRZEDAZY
AKCJI

Wprowadzenie nowych zasad rozporzadzania akcjami wymaga
wprowadzenia odpowiednich postanowien do dokumentacji transakgcji
obejmujacych sprzedaz akcji. Postanowienia te powinny dotyczyé
w szczegolnosci:

e wprowadzenia zgody zbywcy akcji na wpis do rejestru
akcjonariuszy

W przypadku wyrazenia zgody na wpis przez zbywce, podmiot
prowadzacy rejestr akcjonariuszy nie jest zobowigzany do jego
zawiadomienia o zamierzonym wpisie, co moze przyspieszyc
procedure wpisu.

e wprowadzenia zobowigzania do wspotpracy stron w zakresie
wpisu nabywcy do rejestru akcjonariuszy

Zobowigzanie do wspétpracy bedzie stanowito czynnik mobilizujacy
zbywce do ewentualnego wsparcia nabywcy w toku procedury wpisu
nabywcy do rejestru akcjonariuszy.

e zabezpieczenia stron na wypadek odmowy dokonania wpisu

W umowie sprzedazy akcji warto umiesci¢ postanowienia, ktére beda
zabezpieczaty strony na wypadek gdyby doszto do odmowy wpisu
nowego nabywcy do rejestru akcjonariuszy. Takim postanowieniem
moze by¢ np. umowne prawo odstgpienia od umowy.
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e uzgodnienie zasad postepowania w okresie od zawarcia umowy
do dnia wpisu

W okresie od dnia zawarcia umowy do dnia wpisu w rejestrze zbywca
pozostaje akcjonariuszem, uprawnionym m. in. do wykonywania
prawa gtosu z akcji lub pobierania dywidendy. Warto rozwazyc
uzgodnienie okreslonych zasad postepowania zbywcy w powyzszym
okresie, w tym uregulowanie statusu ewentualnych korzysci
zwigzanych z akcjami

e uregulowania sposobu zaptaty ceny za akcje

Rozstrzygajacy charakter wpisu do rejestru akcjonariuszy powoduje
odsuniecie w czasie momentu przeniesienia akcji na nabywce
i uzaleznia go od decyzji podmiotu niebedacego strong transakgji.
Kwestia ta ma istotny znaczenie z punktu widzenia zaptaty ceny za
akcje. W interesie nabywcy jest bowiem zaptata ceny za akcje dopiero
po ich przeniesieniu na nabywce, a w interesie zbywajacego jest
zabezpieczenie zaptaty takiej ceny. Wymaga to zatem wdrozenia
wramach umowy instrumentéw prawnych, ktore uwzglednia
interesy obu stron, np. rachunkdw escrow.

Wprowadzone przepisy nie regulum formy czynnosci prawnej, na
podstawie ktérej nastepuje przeniesienie akcji. Teoretycznie strony maja
dowolno$é co do wyrobu formy. Niemniej jednak w ramach procedury
wpisu do rejestru niezbedne jest przedtozenie dokumentéw
uzasadniajacych dokonanie wpisu. W praktyce zatem umowy sprzedazy
akcji powinny by¢ zawierane w formie pisemnej lub w formie
dokumentowe;j.

ONTAKT

Yukasz Doktor
Adwokat

Tel.: +48 22460 55 93
Fax: +482246055 91

E-Mail: |doktor@djp.pl

Katarzyna Lewinska
Adwokat

Tel.: +4822460 5785
Fax: +4822 46055 91
E-Mail: klewinska@dip.pl
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