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Zmiany w ustawie o obrocie instrumentami finansowymi w zakre-
sie obowigzkow informacyjnych wzgledem Krajowego Depozytu
Papieréw Wartosciowych

Emitenci papierow wartosciowych zamierzajacy ubiegac sie o dopuszczenie do ob-
rotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu Ob-
rotu, a takze emitenci papierow wartosciowych dopuszczeni juz do takiego obrotu
beda musieli przekazywac¢ dodatkowe informacje do KDPW.
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https://www.pexels.com/photo/person-holding-a-smartphone-6801874/

0Od 30.05.2024 r. ustawa z 29.07.2015 r. o obrocie instrumentami finansowymi bedzie rozsze-

rzona o art. 7c. Zostat on dodany do biezgcego stanu prawnego na mocy art. 17 pkt 10) ustawy
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7 16.08.2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem rozwoju rynku finanso-
wego oraz ochrony inwestordw na tym rynku?. Ta ustawa zmieniajaca stuzy z kolei dostosowa-
niu krajowego porzadku prawnego do przepiséw Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2022/858 z 30.05.2022 r. w sprawie systemu pilotazowego na potrzeby infrastruk-
tur rynkowych opartych na technologii rozproszonego rejestru, a takze zmiany rozporzadzen
(UE) nr 600/2014 i (UE) nr 909/2014 oraz dyrektywy 2014/65/UE2.

Zgodnie z projektowanym art. 7c, Rejestr Zobowigzan Emitentéw (czyli baza danych o emito-
wanych przez poszczegdlnych emitentdéw papierach diuznych®) zostanie rozbudowany o infor-
macje dotyczgce papieréw wartosciowych, ktérych emitenci zamierzajg ubiegac sie o dopusz-
czenie ich do obrotu na rynku regulowanym lub wprowadzenie do Alternatywnego Systemu
Obrotu czy tez papieréow wartosciowych emitowanych przez emitentdw papieréw wartoscio-

wych juz dopuszczonych do obrotu.?

Tresé dodanego przepisu wskazuje na jego zastosowanie do (1) emitenta papieréw wartoscio-
wych w postaci obligacji emitowanych na podstawie ustawy z 15.01.2015 r. o obligacjach (z za-
strzezeniem art. 27g tej ustawy) oraz listdw zastawnych emitowanych na podstawie ustawy
2 29.08.1997 r. o listach zastawnych i bankach hipotecznych (z zastrzezeniem art. 5a ust. 2 tej
ustawy); (2) funduszu inwestycyjnego zamknietego, ktéry nie jest publicznym funduszem in-
westycyjnym zamknietym, a ktéry emituje certyfikaty inwestycyjne; (3) emitenta obligacji ka-
pitatowych, o ktérych mowa w art. 27g ustawy z 15.01.2015 r. o obligacjach oraz (4) agentow

emisji dziatajgcych na rzecz emitentéw wymienionych w pkt (1).

Obowigzkiem wymienionych grup emitentéw bedzie przekazywanie Krajowemu Depozytowi
Papieréw Wartosciowych dodatkowych informacji dotyczacych emisji papierow wartoscio-
wych, ich rodzaju oraz wynikajgcych z danego papieru zobowigzan, jak rowniez sposobu ich
oferowania. Istotne jest to, ze informacje te muszg by¢ przekazane przed zawarciem umowy
dotyczacej rejestracji papieréw wartosciowych w depozycie papieréw wartosciowych lub w in-
nym systemie rejestracji. Jak juz wspomniano, omawiany obowigzek dotyczyt bedzie tez emi-
tentow papierdow wartosciowych, w odniesieniu do ktérych emitent zamierza ubiegac sie o do-
puszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub o wprowadzenie do Alternatywnego Systemu

Obrotu, a takze emitentdéw papieréw wartosciowych dopuszczonych do takiego obrotu.

Pojecie ,dodatkowych informacji” oraz ich skromne wyliczenie moze budzi¢ watpliwosci co do

faktycznego zakresu informacji, jaki ma zostac przekazywany. Dlatego nowy art. 7c tej ustawy

1Dz.U.z2013r., poz. 1723.

2Dz. U. UE. L. 22022 r. Nr 151, str. 1.

3 https://www.kdpw.pl/pl/zobowiazania-emitentow.html

4 Uzasadnienie projektu ustawy z 16.08.2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku.
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przewiduje w ustepie trzecim delegacje do wydania rozporzadzenia, w ktdrym Minister wta-
$ciwy do spraw instytucji finansowych okresli szczegétowy zakres takich informacji oraz termin

ich przekazywania.

Piszgc o innym systemie rejestracji ustawodawca odsyta do art. 49 ust. 1 Rozporzadzenia Par-
lamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z 23.07.2014 r.> Chodzi mu zatem o system
obrotu w dowolnym Centralnym Depozycie Papieréw Wartosciowych (CDPW) z siedzibg w do-
wolnym panstwie cztonkowskim, ale tylko wtedy, gdy ten centralny depozyt spetnia wyzna-
czone przez wspomniane rozporzadzenie warunki. Wynikajg one z art. 23 tego rozporzadzenia
i wéréd kluczowych z nich nalezy wymienié przede wszystkim posiadanie zezwolenia przez

dany centralny depozyt wydanego przez wiasciwy organ parstwa cztonkowskiego®.

Dziatajgcy na podstawie waznego i wtasciwie wydanego zezwolenia CDPW powinien réwniez
przekazac wtasciwemu organowi panstwa cztonkowskiego informacje takie jak panstwo czton-
kowskie, w ktérym dany CDPW zamierza prowadzié dziatalnos$¢; plan dziatalnosci, okreslajacy
w szczegdlnosci ustugi, ktore CDPW zamierza Swiadczyé; walute lub waluty, ktére dany CDPW
zamierza stosowac; w przypadku gdy chodzi o oddziat — strukture organizacyjng oddziatu oraz
imiona i nazwiska 0sdb odpowiedzialnych za zarzgdzanie tym oddziatem w stosownych przy-
padkach, ocene $rodkéw, jakie CDPW zamierza podjgé, aby umozliwié¢ swoim uzytkownikom
przestrzeganie przepisow krajowych, o ktérych mowa we wspominanym juz wyzej art. 49 ust.
1.

Celem projektowanej zmiany jest zréwnanie wymogdw wobec podmiotéw, ktére wyemito-
waty obligacje i zgtosity dane dotyczace tych obligacjach do Rejestru Zobowigzan Emitentéw

z wymogami wobec podmiotdéw, ktére bedg robié to po raz pierwszy’.

5 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 909/2014 z dnia 23 lipca 2014 r. w sprawie
usprawnienia rozrachunku papieréw wartosciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depo-
zytéw papieréw warto$ciowych, zmieniajgce dyrektywy 98/26/WE i 2014/65/UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 236/2012 (Dz. U. UE. L.z 2014 r. Nr 257, str. 1 ze zm.).

6 Por. art. 17, tamze.

7 Uzasadnienie projektu ustawy z 16.08.2023 r. o zmianie niektérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem
rozwoju rynku finansowego oraz ochrony inwestoréw na tym rynku.

Strona3z3



